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Mensajes Principales

- Enire enero y agosto de 2024, la economia colombiana ha registrado un crecimiento de 1,9%, sustentado en el
buen desempeno de las actividades primarias y terciarias.

- El mercado laboral ha presentado un desempeno estable en los Ultimos meses. Tanto en julio como en agosto Ia
tasa de desempleo se ubicod en 10,0%, mientras que en septiembre esta alcanzé un valor de 9,8%.

« Lainformalidad ha mostrado un comportamiento a la baja, presentando una tasa ano corrido a septiembre inferior
a la observada en 2023 (56,0% vs 56,7%).

- En lo corrido de 2024, la inflacion ha acentuado su proceso de convergencia al rango meta, ubicdndose en 5,81%
en septiembre de 2024, consolidadndose asi en cifras de un digito.

« En los Ultimos anos, la proporcion de ocupados que ganan hasta un (1) salario minimo ha venido aumentando,
llegando a ser alrededor del 59% de la poblacion ocupada en lo corrido de 2024.

« Las actividades econdmicas que cuentan con una mayor informalidad registran los menores salarios.

 El salario minimo como porcentaje del salario medio en Colombia es alto si se compara con el promedio de |a
OCDE.

 El salario minimo real ha aumentado permanentemente, incluso por encima de la inflacién y la productividad.

« Aumento en el salario minimo tiene efectos tanto macroeconémicos como fiscales, via indexacién y mayores
gastos.



Con corte a agosto de 2024, el ISE ha registrado un crecimiento ano corrido
de 1,9%, donde las actividades primarias y terciarias han registrado el mejor

desempeno
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Fuente: DANE. Cdiculos Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico. Nota: Datos desestacionalizados. Actividades primarias: Agricultura y ganaderia y explotacion de minas y canteras. Actividades
secundarias: Industrias manufactureras y construccién. Actividades terciarias: Prestacion de servicios y administracién publica. *Suministro de electricidad, gas y agua. *Comercio, fransporte,
alojamiento y restaurantes.




En septiembre de 2024, la tasa de desempleo desestacionalizada se
ubico en 9,8%, menor a la observada el mes anterior

Ocupados y tasa de desempleo - serie desestacionalizada
(Total nacional, miles de personas, % )
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Fuente: DANE. Cdlculos MHCP



En septiembre de 2024, la tasa de informalidad para el total nacional se ubicé
en 55,6%, disminuyendo 0,6pp frente a septiembre de 2023

Tasa de informalidad Poblacién ocupada formal e informal
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+ En septiembre de 2024 la poblacion formal aumenté en 179 mil personas, mientras que la informal decrecié en 72 mil personas.

Entre enero a septiembre 2024, la tasa de informalidad ano corrido se ha ubicado en 56,0%, 0,7pp inferior a la observada en el mismo
periodo de 2023 (56,7%). Este desempeno es consistente con un crecimiento ano corrido de los ocupados formales de 2,4% y un
\ decrecimiento de los informales de 0,5% (en comparacién con la misma ventana de tiempo de 2023).
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Fuente: DANE. Cdlculos Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.



Inflacion y expectativas de inflacion
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Fuente: DANE. Cdlculos Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.
*Encuesta para el mes de octubre de 2024.
**nforme de Politica Monetaria para el mes de julio de 2024:




La inflacion ha mostrado una reduccion sustancial desde abril de 2023. Por su
parte, la tasa de interes de politica comenzo su senda de reduccion en
diciembre del ano anterior

Inflaciéon anual y tasa de interés de politica
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Fuente: Banco de la Republica.
1. Encuesta Mensual de Expectativas de Analistas Econdmicos (EME) de septiembre de 2024.



Ocupados y Salario Minimo




Evolucion del total de ocupados que ganan hasta un (1) SMMLV
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; Enlos Ultimos afos, la proporcion de ocupados que ganan hasta un SMMLV ha venido aumentando, tal que, aio corrido a agosto :

Fuente: DANE-GEIH. Cdlculos DGPM. *Aho corrido hasta agosto 2024.



Cerca del 59% de los ocupados reciben hasta un (1) SMMLV en lo
corrido del 2024

NUmero de ocupados totales por rango salarial NUmero de ocupados formales por rango salarial
(Ano corrido ene-ago 2024, miles, %) (ano corrido ene-ago 2024, miles, %)
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Fuente: DANE-GEIH. Cdlculos DGPM



En siete de las doce actividades econdmicas, mas del 50% de los ocupados
ganan hasta un (1) SMMLV
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Fuente: DANE-GEIH. Cdlculos DGPM

Tasa de Informalidad
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El salario minimo como porcentaje del salario promedio ha venido
aumentando a fraves de los anos

Salario minimo relativo al salario promedio
(%)
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( En los Ultimos anos, el SM ha representado mas del 80% del salario promedio, !
1 siendo el mas alto que otro paises de la region. I

Fuente: Cdlculos DGPM



El salario minimo real ha crecido sistemdticamente, incluso por encima de la
productividad

Salario minimo nominal vs evolucion con Variacion salario minimo real
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El crecimiento promedio del salario minimo real en los Ultimos 15 anos :
ha sido de 1,9%. En particular, el SM real de 2024 es 30,5% mayor que el 1
SM real de 2010. ;
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Fuente: Departamento Administrativo de la Funcién PUblica y DANE. Cdlculos DGPM-MHCP.




La mitad de las veces en los Ultimos anos se ha logrado un consenso en la
negociaciones del salario minimo

. LY SMMLV real Variacidn anual salario minimo
Ao Consenso (nominal)  (100=2022) %)

16,0
2010 No 515.000 805.845
2011 No 535.600 812.406
2012 Si 566.700 828.666
2013 No 589.500 841.463
2014 Si 616.000 862.601
2015 No 644.350 870.462
2016 No 689.455 872.370
2017 No 737.717 882.709
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{ » El crecimiento promedio en los ultimos 15 anos ha sido de 6,7% para el |
2022 Si 1.000.000 1.000.000 I SMMLV nominal y de 1,9% para el real. En este mismo periodo, la inflacidon ha :
) | sido, en promedio, de 4,9%. !
2023 N 1.160.000 1.025.435 1 * Enlos Ultimos 15 anos solo se ha llegado a un consenso en las negociaciones
2024 NG 1.300.000 1.051.606 "\ de SM en menos de la mitad de las ocasiones ;




Impactos del incremento en el salario
minimo




Los efectos de un aumento del SM se materializarian, principalmente, a través
de la inflacion de servicios y una mayor presion de gasto

Servicios indexados al salario minimo que se encuentran en la
canasta del IPC

Ponderacion

Servicios indexados al salario minimo en IPC o e e e e ~
[ Los resultados sugieren que un incremento en el |
Lavado y planchado de ropa _ 0.10 . salario minimo 1pp superior a la inflacién de cierre de :
servicios relacionados con |a copropiedad 115 | 2024, resultaria en una inflacién de servicios 0,13pps !
g‘:gss“s': medica general con medico particular 0.18 | superior y una inflacién total 0,07pps superior al |
vicios medicos 0,28 e :
Mantenimiento y reparaciones efectuados en talleres 0,48 \_ ___________ [ J
Servicios de pelugqueria y cuidado personal 0,81
Servicios de cuidado de ninos 0,29
Servicio de latoneria y pintura 0,02 2 et e o ~
GosTo§ reIomonogIos con la propiedad de vehiculos 0,12 " Se estima que un aumento adicional de un 1 pp en el \|
Servicios de veterinaria . 011 I salario minimo genera presiones fiscales adicionales |
Servicios recreativos y prestados en Esc. Deportivos 0,39 : de $277 mil millones (mm). De este total, $168 mil I
Educacion (diferente de regulados) 0,41 I . ) ' :
Pagos por asesorias de tareas y clases particulares 0,04 : mlllopes correspon_dep a m9Y0f65 .gOSTOS en
Servicios de proteccién social 0,05 | pensiones, y $109 mil millones estdan relacionados con |
Oftros servicios 0,12 , el incremento en los salarios de los servidores :
Total Indexados SM L publicos. }
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Fuente: DANE. Cdlculos DGPM.
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