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En lo corrido del ano hasta septiembre, la economia colombiana
regisiro un crecimiento anual de 1,6%

Crecimiento anual de la economia colombiana Por el lado de la produccién, las actividades que registraron los mayores
(%) crecimientos en lo corrido del ano fueron:
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Por su parte, otfros sectores clave en genercmon de empleo han
contado con un comportamiento econémico menos dindmico,
contando con variaciones ano corrido de:
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En lo corrido del ano al tercer trimestre, se observa que, a pesar de registrarse un crecimiento en varias actividades, algunas que son intensivas en \|
mano de obra experimentan un modesto crecimiento. Este es el caso de la gran rama comercio, transporte y alojamiento, y las actividades :
profesionales, que agrupan aproximadamente el 32% y 8% de ocupados, pero solo registran crecimientos ano corrido de su valor agregado de 0,2%. |
Por su parte, la industria manufacturera, que agrupa cerca de 11% de los ocupados, ha registrado un decrecimiento en lo corrido del ano de 2,9%. ;
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Fuente: DANE. DGPM - MHCP. Datos en serie desestacionalizada.




En lo corrido hasta octubre de 2024, la tasa de desempleo ha mostrado un
ligero deterioro

Ocupados y tasa de desempleo - serie desestacionalizada
(Total nacional, miles de personas, % )
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Si bien la tasa de desempleo ha observado una recuperacion significativa en los Ultimos aios, siendo entre enero y octubre 2024 3,8pp inferior a
la observada en el mismo periodo de 2021, en lo corrido de 2024 ha registrado un ligero deterioro.

En lo corrido del ano a octubre 2024, la tasa de desempleo se ha ubicado en 10,3%, 0,2pp superior a la observada en el mismo periodo de 2023

(10,1%). Este incremento es consistente con un crecimiento de 2,8% de la poblacidon desocupada, que no alcanza a ser contrarrestado por el
aumento de 0,8% de la poblaciéon ocupada.
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Fuente: DANE. Cdlculos DGPM-MHCP. Datos en serie desestacionalizada.
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En octubre, la inflacion anual continud su proceso de convergencia hacia el
rango meta

Inflacion anual por nivel de ingreso (%)
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Fuente: DANE.




La inflacion ha mostrado una reduccion sustancial desde abril de 2023. Por su
parte, la tasa de interes de politica comenzo su senda de reduccion en
diciembre del ano anterior

4

/ Las tasas de interés nominales del N
sistema financiero han presentado una
disminucion superior a la reduccién
observada en la tasa de interés de
politica monetaria.

Inflacion anual y tasa de interés (%)

En particular, entre noviembre de 2023 y
octubre de 2024, las tasas de
colocacion han presentado una caida
de 544pbs (244pbs por encima de la
disminucion de la tasa de intervencion
para este mismo periodol).

Los analistas encuestados por el Banco
de la RepuUblica? esperan que la tasa de
interés de politica se ubique en 9,25%
v para fin de 2024. !
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Fuente: Banco de la Republica.

1. En noviembre de 2024, la tasa de interés de politica monetaria se situd en 9,75% lo que representa una reducciéon de 350pbs frente a noviembre de 2023. Por su parte, la inflacién anual se ubicd en 5,20%. Sin
embargo, por disponibilidad de datos no se incorpora la comparacién entre las tasas de interés del sistema financiero y la tasa de interés de referencia para este mismo periodo.

2. Encuesta Mensual de Expectativas de Analistas Econdmicos (EME) de noviembre de 2024.

*Promedio ponderado de las tasas de interés de colocacién a partir de los desembolsos mensuales para las modalidades de créditos comerciales, de vivienda y de consumo.

*Corresponde a la tasa de interés para los Depdsitos a Término Fijo (DTF).




La Inversion Extranjera Directa (IED) ha mostrado un dinamismo
favorable, y ha representado la principal fuente de
financiamiento del déficit externo

Flujos de Inversion Extranjera Directa
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Fuente: Banco de la Republica - Balanza de pagos.



Tras alcanzar mdaximos histéricos en noviembre de 2022, el peso colombiano
ha mostrado un comportamiento mas favorable

indice de tasas de cambio
(Base 100 = Noviembre 7/2022)
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: En el ultimo mes se ha observado un fortalecimiento global del dolar, lo que se ha reflejado en una depreciacion del peso :

1 colombiano.
- —— J

Fuente: Bloomberg. Cdlculos MHCP.




Escenario Fiscal 2024-2025

La estrategia fiscal del Gobierno nacional para los proximos anos sigue unos principios esenciales:

La necesidad de financiar reformas y programas sociales y econémicos para alcanzar una mayor justicia
social, en un contexto de accion climdtica

e El compromiso con la sostenibilidad de la deuda y de las finanzas pUblicas

e El cumplimiento estricto de la Regla Fiscal.

a La preservacion de la estabilidad macroeconémica

Q@A pesar de la presion de gasto generada por el déficit del FEPC y la caida en los ingresos
tributarios de la Nacion, el Gobierno reafirma su compromiso con el cumplimiento de la Regla
Fiscal. Ademds, continba avanzando en su agenda de transformacion social, asegurando que

las reformas no se vean comprometidas.
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Escenario fiscal 2024 - 2025

Se proyecta que para 2024 y 2025 el déficit del GNC sea de 5,6% v 4,7% del PIB,
respectivamente. Estas proyecciones son consistentes con el pleno cumplimiento de la
Regla Fiscal.

Balance primario y total del GNC Deuda Neta del GNC
(% del PIB) (% del PIB)
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Fuente: DGPM
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Aspectos relevantes en
la discusion sobre el
incremento del salario minimo
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En lo corrido del ano a septiembre 2024, alrededor de 23 millones de
personas se encontraron ocupadas. De estas, mas del 32% trabajo entre
46 y 48 horas a la semana

Ocupados y tasa de crecimiento
(Ano corrido ene-sep, miles ,%)
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Entre enero y septiembre 2024, la poblacion ocupada ha registrado un crecimiento de 0,7%.

Ocupados por jornada laboral semanal

(Ano corrido ene-sep, miles)
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Horas efectivamente frabajadas a la semana

Fuente: DANE-GEIH. Cdlculos DGPM

Con la disminucion de la jornada laboral a 446 horas a partir de julio 2024, decretado en la Ley 2101 de 2021, se puede observar !
un cambio en la dindmica de horas trabajadas por semana en la economia colombiana.



De los ocupados totales, alrededor del 15% recibe exactamente un
salario minimo

NUmero de ocupados totales por rango salarial
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B Ocupados e % del total

El 58,4% de los ocupados totales devenga menos o un salario minimo.
(T T T T T )
, Dentro de los ocupados totales observados entfre enero y septiembre 2024, los frabajadores formales representan el 41%. De estos, alrededor del !
[ 28% devenga un salario minimo, mientras que el 8% gana menos de un salario minimo. I

Fuente: DANE-GEIH. Cdlculos DGPM




En nueve de doce actividades, mas del 50% de ocupados
devenga hasta un (1) salario minimo

Ocupados por rama de actividad y rango salarial Ocupados que ganan hasta 1 SM vs. Tasa de
para 2024 Informalidad por Actividad Econémica
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Fuente: DANE-GEIH. Cdlculos DGPM



En lo corrido del ano a septiembre, se ha observado una caida de las horas
efectivamente trabajadas. Nueve de las doce actividades economicas
presentan decrecimientos

Variacion ano corrido de las horas efectivas y los ocupados

(Ano corrido ene-sept 2024, %)
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En lo corrido del ano a septiembre 2024, se ha observado una caida del 1,0% en las horas efectivas, mientras que la poblaciéon ocupada ha
observado un crecimiento de 0,7%. Unicamente las actividades de mineria, inmobiliarias y arte y entretenimiento han mostrado un crecimiento
tanto en su poblaciéon ocupada como en las horas efectivas, para el resto de actividades, la dindmica es mixta, crece la poblacién ocupada y
caen las horas efectivas, a excepcion de actividades profesionales, EGA, construccion e informacion y comunicaciones, donde caen ambas.
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Fuente: DANE-GEIH. Cdlculos DGPM




Por tipo de ocupacion, se puede observar que, en lo corrido a septiembre, los
trabajadores por cuenta propia han contribuido en mayor medida a la
disminucion tanto de la poblacion ocupada como de las horas efectivas

Contribucion de cada tipo de empleo en la Contribucion de cada tipo de empleo en la
variacion de ocupados variacion de horas efectivas
(ano corrido ene-sept 2024, pp) (ano corrido ene-sept 2024, pp)
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Fuente: DANE-GEIH. Cdlculos DGPM



El salario minimo real ha crecido sistemdaticamente, incluso por
encima de la productividad

Descomposicidon del incremento del salario minimo Variacion Salario Minimo Real
(Var. Anual, %) (%)
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El crecimiento promedio del salario minimo real en los ultimos 15 |

¢
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| afios ha sido de 1,9%. En particular, el salario minimo real de 2024 :
l\ es 30,5% mayor que el de 2010. I

*Se toma la productividad mds alta reportada en el decreto de incremento del salario minimo
para cada ano.
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I En los Ultimos anos, el salario minimo ha crecido por encima de |
I
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[ lo que deberia haber crecido por productividad e inflacion. e =
En los ultimos 15 anos solo se ha llegado a un consenso en las

negociaciones de SM en menos de la mitad de las ocasiones
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